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O més que passou O

O Ibovespa subiu 15,9% em novembro...

115.000
+3,8% +1,3% +2,7%

Forte alta na primeira semana do més,
seguindo o sentimento de apetite a risco
externc em meio 4 apuragio das eleigbes
norte-americanas, e deixando pautas
locais em segundo plano.
Movimento positivo da bolsa com
outra semana de resultados do 3120 Desenvolvimento de uma vacina
que surpreenderam as expectativas  contra o coronavirus anima Noticias positivas sobre eficdcia das vacinas
do mercado e, também, maior mercados, ainda que ofuscados por  (AstraZeneca, Pfizer e Moderna) e da volta dos
apetite a risco externo apds noticias  noticias de uma segunda onda no estrangeiros para a Bolsa, apesar da piora das
positivas quanto ao Brasil. Destague para 0 movimento  expectativas em relagdo ao avango de
desenvolvimento da vacina contraa  de rotagdo dos setores, com medidas de ajuste fiscal ainda em 2020. No
Covid-19. No cendrio internacional,  recuperagdo de papéis mais cenario internacional, houve uma redugdo do
0.000 destaque para a vitdria de Joe Biden atrelados a economia real que risco de instabilidade politica nos EUA apds
nas eleigdes americanas, se foram deixados para trds e correcdo  Trump iniciar os protocolos de transigio de
tornando oficialmente o 46° em agbes mais correlacionadas a poder, apesar de preocupages quanto 3
Presidente dos EUA. tecnologia que dispararam no ano.  relagdo com a China.
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...enquanto o ddlar caiu a 5,34/real... ...e a curva de juros ficou estavel.

Com a onipresente sensagdo de risco no mercado, a curva de juros futuro para o vértice de janeiro/31
abriu, mas apenas 4 pontos-base, para 8,34%, enquanto o délar caiu 6,92%.

* < : "

B ,/

- oz

Q =
=
5 -
-
o
55 Q -
L ]
./
~
/'
4 »
A
L J
o
3 !
.
&
s
-
2 L]
= -
o=0—0
o SRy & F ¥ g FFF I FFFES

Dolvsreal

Como ler o grafico da curva de juros: “Pre¢o do dinheiro no tempo”. A curva de juros é a representacao
grafica dos juros de um conjunto de titulos de renda fixa, emitidos pelo governo, ao longo do tempo. No
geral, empréstimos mais longos demandam uma taxa de juros maior do que os mais curtos devido aos
riscos do futuro e por isso, a curva é inclinada para cima. Mas ha momentos em que essa curva também
pode ser negativamente inclinada (invertida), como aconteceu ano passado nos EUA. Naguele momento,
o mercado precificava o comeco de um rapido ciclo de corte de juros pelo Fed (Banco Central
americano), seguindo preocupag¢des com uma potencial recessao. Nesse grafico, vemos a curva de juros
hoje, hd um més e ha seis meses, refletindo as mudancas de visdo do mercado.



O MES QUE PASSOU

RETORNOS

Periodo: de 31/dez/2019 a 30/nov/2020
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1. ind. HF Anbima: dados até 26/nov/2020
Fonte: Bloomberg

O que sao essas letras?

CDI: taxa de juros cobrada em depdsitos interbancérios, usado como indexador para crédito bancdrio
IDA-DI: indice que mede o comportamento das debéntures que pagam juros indexados a taxa DI
IRFM e IRFM+: representam os juros pagos por titulos publicos com prazo de até um ano e de mais de
um ano, respectivamente

IMA-B: juros pagos por titulos publicos indexados a inflagdo (IPCA)

IDA-IPCA: juros pagos por debéntures atreladas ao IPCA

IHF Anbima: indice de referéncia para fundos multimercados mais representativos no Brasil. Seu nome
vem de “Indice de Hedge Funds”

MSCI ACWI: representa a performance dos mercados aciondrios mundiais, com 3.000 empresas de 23
paises desenvolvidos e 26 emergentes

S&P 500: um dos principais indices de acdes dos EUA

Esse grafico mostra quanto cada um desses ativos e indices acumulou de retorno em um més e um ano.



Olhando para frente O

Chegamos ao ultimo més de 2020, e com toda a certeza ndo estamos tdo ansiosos assim para
assistir a retrospectiva do fim de ano que passa nos canais de TV. O foco é “virar a pdgina”,
levando os aprendizados, mas nos preparando para o ano de 2021, e isso se aplica para os

investimentos também.

Acabamos de presenciar um dos melhores novembros da histéria dos mercados mundialmente: o
Ibovespa anotou uma alta de 15,9%; nos EUA, o S&P 500 teve alta de 10,8% e a Nasdaq de 11,8%.
Ja na Europa, o Stoxx 600 subiu 13,7%.

A esperanga se torna combustivel

Ainda que incertezas existam, estamos num momento de “menor preocupac¢ao”:

1. Eleicdes americanas: a corrida presidencial norte-americana esta caminhando para seus
momentos finais, embora o atual presidente, Donald Trump, ainda ndo tenha assumido
publicamente uma derrota para o democrata Joe Biden. Os meses antes da definicdo do préximo
presidente de umas das principais economias do mundo, historicamente, trazem muita incerteza
para os investidores — nos passos finais para essa definicao, essa incerteza vai embora e “clareia
os céus” para os investidores. Ah, sem dizer que essa resolucdo parece ser muito positiva, ja que a
Camara e o Senado estdo divididos entre os partidos, projetando um mandato mais equilibrado

de Biden.

2. Que saudade da “agulha”: as solucdes para vacinas que estdo em estagio mais avancado de
pesquisa tém apresentado excelentes resultados — Pfizer, Moderna Inc. e AstraZeneca
demonstraram uma eficacia de 70-95% em suas vacinas, bem acima do minimo requerido pelos
reguladores americanos, de 50%. Além disso, é possivel que pelo menos uma dessas vacinas seja

autorizada para uso na populacdo norte-americana ainda em 2020.

Essa solucdo sera a principal protagonista da retomada econémica global em 2021, e, por isso, é o

principal fator que estimula a esperanga dos mercados.



Olhando para frente O

De qualquer modo, a covid-19 continua, e Ibovespa

(Base 100 - inicio 02/01/2020)
passa a travar uma espécie de corrida com
. e . . Chogue Esperanga
as vacinas. Quem sera que chega primeiro:
a vacina ou o aumento de numero de
casos ocasionando novas medidas de ‘
isolamento? Essa dicotomia deve pautar os

proximos movimentos dos mercados.

Isso porque o FMI espera um crescimento de 5,2% para o PIB mundial no ano que vem — uma
predicdo de retomada forte das economias. Porém, dependendo do rumo que o isolamento

tomar, as economias vao demorar mais ou menos para se recuperar, mesmo com vacina.

Sem excluir o fato de termos que lidar com uma situagdo fiscal preocupante do Brasil. O nosso
pais teve um gasto com auxilios de 8,4% do PIB, uma das economias emergentes com maiores

gastos relativos na frente de combate a pandemia.

Nas nossas recomendacdes de carteira, temos focado em nos manter diversificados entre
classes de ativos. O equilibrio é a melhor forma de atravessar os caminhos questionaveis que
2021 nos guarda (e sempre foi, na realidade). Para o més de dezembro, reduzimos a exposicao a
renda varidvel, tanto brasileira quanto internacional - ja que tivemos um dos melhores novembros
da histdria, e ainda temos algumas questées para serem respondidas, aproveitamos para reduzir
as posi¢des nestas classes mas sem alterar nossa visao de longo prazo mais otimista, sendo assim

apenas um ajuste nas carteiras.

Além disso, aumentamos a recomendac¢do de inflacdo: segundo as nossas perspectivas, o
mercado esta mais pessimista que o nosso pior cendrio esperado, fazendo com que essa classe
apresente taxas mais atrativas sob o nosso ponto de vista - sem dizer que é uma boa forma de se
proteger de um cendrio mais negativo para o Brasil, em que teriamos um aumento na inflagao -
unimos o Util ao agradavel, embolsamos parte dos lucros fortes na parcela de RV e realocamos
em posi¢cdes mais defensivas que, para nds, estdao mais atrativas do que deveriam. Confira nossas

recomendacgdes de carteira a seguir.
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PARA CONSERVADORES/AS

Fim de ano é um momento importante para

garantir a organizacdao das finangas. Como
sabemos, por um lado, dezembro é o més em
que se costuma receber mais dinheiro, com 13¢
salario e eventuais bonus, e por outro, janeiro
costuma ser de muitos gastos com impostos,

anuidades, entre outros.

Com isso, reiteramos a importancia de manter
uma reserva de emergéncia equivalente a pelo
menos 6 meses dos seus gastos fixos. As
alternativas para essa liquidez continuam sendo
fundos DI taxa zero, como o Trend DI Simples,
Tesouro Selic via Tesouro Direto ou CDBs de
liquidez diaria rendendo perto de 100% do CDI -
sempre lembrando de avaliar o risco de crédito
do emissor.

Para além dessa parcela da carteira,
continuamos com foco em inflagdo, com os
indicadores de novembro ainda mostrando
tendéncia de alta: o IGP-M apresentou aumento
de 3,2% em novembro (acumulando 24,5% nos
ultimos doze meses), acima das expectativas do
mercado e IPCA apresentou aumento de 0,9%

em outubro (acumulando 3,9% nos ultimos doze

meses).

Neste cendrio, sugerimos que 10% da sua

carteira conservadora esteja em titulos atrelados

@ rosFixado @ Inflacic @ Internacional

ao IPCA, para proteger seu poder de compra.
Uma das nossas recomendag¢des nessa seara é o
fundo XP Debéntures Incentivadas que, além dos
prémios sobre o IPCA, oferece a isencdo de

imposto de renda.

Também mantivemos exposicdo a renda fixa

internacional, que estd disponivel para
investidores qualificados (com mais de RS 1
milhdo em investimentos). Entendemos que
estar em diversas geografias é mais uma forma
de diluir risco e trazer rentabilidade diversificada.
Para o publico em geral, a alocacdo
recomendada é de 89% em pods-fixados e 11%
em inflagdo. Confira as nossas recomendagdes
por nome dos ativos nos links do final desta

secao.
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PARA MODERADOS/AS

O més de novembro foi marcado por grande
otimismo nas bolsas mundiais, gracas a
fatores como a diminuicdo da incerteza
politica apds a eleicdo de Joe Biden nos
Estados Unidos, o avanco das vacinas contra a
covid-19 e dados macroeconémicos mais
fortes. O Brasil foi muito beneficiado pela
volta a papéis mais tradicionais e pela visao
de que Biden tera relacdo melhor com paises

emergentes.

Tudo isso tende a deixar investidores mais
otimistas, mas é preciso manter cuidado na
hora de tomar riscos. O cendrio fiscal ainda é
desafiador por aqui e, no mundo, mesmo com
a proximidade da vacina, a segunda onda
continua fechando estabelecimentos — o que

prejudica a retomada econémica.

Para lidar com essa incerteza, e rebalancear a
carteira apds uma alta forte das bolsas,
diminuimos marginalmente a exposicdo a
renda varidvel local para 10% — o suficiente
para buscar ganhar dinheiro nas altas sem
muito frio na barriga, considerando que ndo
se sabe os efeitos dos novos lockdowns para a
recuperacdao da economia e nem quando

teremos efetivamente uma vacina.

Para os fundos multimercado, nossa sugestao

Pos Fixado @ Inflacio @ Renda fixa global
Multimercado Renda varidvel

@ Renda variavel global

é diversificar 28,5% da carteira entre vdrias
estratégias, inclusive com acesso a gestores
globais. Lembrando que, se vocé quiser
conhecer alguns nomes de fundos
recomendados, é s6 clicar nos links no final

desta sec¢do, na préxima pagina.

Outra posicdao grande da carteira (28,5%) estd
em pods-fixados, com o menor risco do mercado,
em protecdo e também para oportunidades que
venham a aparecer no mercado, a depender dos

desdobramentos da crise da covid-19.

Por fim, alocamos 15% de indexacdo a inflacao
(protegidos do aumento dos precos). Além de
protecdo, vemos esses titulos como
oportunidades em um momento em que a
curva de juros precifica um cendrio muito

pessimista.
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PARA AGRESSIVOS/AS

Mesmo com o avango das vacinas, o coronavirus
segue desafiando a recuperagdao global. O
resultado desse cabo de guerra vai definir o
movimento dos ativos de risco globalmente nos
préximos meses. No Brasil, o terceiro elemento

continua sendo o risco fiscal.

Nesse cendrio, a diversificacdo segue essencial,
mesmo para os perfis agressivos. Em dezembro,
diminuimos a exposicdo a renda varidvel
internacional com exposi¢do ao ddlar para 7,5%
e renda variavel internacional sem exposi¢cdo ao
ddlar para 7,5% com intuito de diminuir um
pouco o risco da carteira e capturar os ganhos
dessas classes em novembro. O mesmo vale para

renda fixa global, que caiu para 7,5% da carteira.

Acreditamos que prefixados e ativos atrelados a

500%
15.00% P

22.50%
7.50%

25.00%~

@ rosFixado @ Inflacio @ Muttimercado

@ Rendavariavel @ Rendafixaglobal @ Rendavaridvel global

inflacdo sdo oportunidades caso haja avanco nas

conversas sobre reformas.

A curva de juros (veja na pagina 3) reflete um
cendrio negativo e tende a fechar se o governo
trouxer solucdes para os problemas fiscais. Neste
més, aumentamos a parcela de inflacdo para
22,5%, visando aproveitar esse prémio na divida
soberana. Vale lembrar que os prémios tendem a
cair se a incerteza fiscal diminuir, levando a

aumentos nos pregos dos papéis.

*Atengdo: nossas carteiras agora tém 6 perfis: além dos investidores conservadores, moderados e
agressivos, agora também falamos com defensivos (conservador-moderado), visionarios
(moderado-agressivo) e destemidos (mais agressivos). Todos esses perfis tém indicagdes proprias,

gque vocé pode conferir

Por que o DNA é diferente

de outros fundos?

Com os fundos DNA, € um pouco diferente: os gestores do fundo fazem
escolhas pensando no seu perfil, na sua identidade. E o fundo funciona
como uma carteira completa: com agées, renda fixa, investimentos

internacionais etc.

, € também norteiam as carteiras dos fundos DNA.

Quanto eu devo investir em
um Fundo DNA?

1. Investir tudo o que vocé tem e ndo ter preocupagdo nenhuma com
movimentagao, balanceamento de carteira, riscos do mercado etc.
2. Investir parte do seu patrimdnio no Fundo DNA, e comparar a
rentabilidade da parte da carteira que vocé vai seguir movimentando

com ele.



https://blog.rico.com.vc/topic/sugest%C3%A3o-de-aloca%C3%A7%C3%A3o

Novidades CO

A diversificacdo internacional tem se provado uma excelente ferramenta para a performance das
nossas sugestoes de carteira. Cada vez mais, novas opc¢ées internacionais tém “dado as caras” em

nossa plataforma justamente por isso.

A boutique Wellington Asset Management tem ampliado suas opg¢des com exclusividade
conosco: Wellington Asia Technology, Wellington European Equity e Wellington Schroder Gaia

ja estdo disponiveis na plataforma, com versdo dolarizada e em reais.

O fundo Fidelity Europe LB também estd entre as novidades. A estratégia foca em realizar a
selecdo de empresas listadas na Europa, porém também diversifica em posicdes vendidas (ganha

com a queda) e derivativos. E a primeira op¢do em Euro na histéria da Rico.

Os fundos Selection Mult Internacional e Selection A¢bes Globais, que compram cotas de outros
fundos de investimento, construindo uma carteira, ndo sdo figuras novas, mas reduziram seu

minimo de aplicacdo para RS 100.

Para os investidores de varejo, a familia de fundos passivos Trend continua sua expansdo: agora
com o Trend Ag¢Oes Globais vocé pode se expor a um indice de bolsas globais, além do ja
conhecido Trend ESG Global, que faz o mesmo, porém em indices de empresas com alto grau de

ESG (Ambiental, Impacto Social e Governanca).

Olhando para os nacionais, a gestora especializada na estratégia de compra de a¢des no Brasil
Brasil Capital, acaba de langar seu fundo BC Sustentabilidade: seguira a mesma estratégia da
casa, porém tornando o critério ESG como fundamental para a selecao de empresas que irdao

compor a carteira do fundo.

A casa é “figurinha repetida” nas nossas recomendag¢des ha muito tempo, um dos melhores
fundos long only abertos para capta¢do. Agora com uma op¢do que trard foco total nesse tipo de

selecdo de companhias.



BOLSAS EM DEZEMBRO

Welcome Back to Brazil!

Novembro marcou a melhor performance histérica em um més do Ibovespa desde 2002, com alta de
15,9% (e +23,9% em dolares), liderada pelos setores que haviam ficado para tras esse ano, como
Aéreas, Bancos e Petréleo, em uma forte rotacdo entre setores. Esse aumento também foi muito

impulsionado pelos gringos, bem diferente da movimentagdo do ano inteiro:

) Movimentagdo dos estrangeiros (RS Milhdes)
De janeiro até outubro, os investidores

estrangeiros retiraram da Bolsa brasileira mais

25000

de RS 65,3 bilhdes*. Toda essa saida de dinheiro 0000

fez com que a nossa Bolsa fosse a pior do mundo 15.000

em performance até o més passado. Contudo, 10000 B . .

em novembro, vimos uma entrada de capital o % E 2
0 m_=_BN

estrangeiro de cerca de RS 30,0 bilh&es, que [ . I I g

representa um aumento de +946,2% em relagao -10.000 «E % -

a outubro (+RS$2,8 bilhdes) e R$34,7 bilhdes e

acima do saldo de todo o ano de 2019 (-RS4,7 i:i

bilhdes)!

Ha trés principais razoes para essa entrada representativa dos gringos em novembro:

* Fim das incertezas advindas das eleicdes americanas com a elei¢cdo de Joe Biden;

* Apesar do avanco do coronavirus nos Estados Unidos e na Europa e, com ele, o medo de uma
segunda onda global, as noticias de 3 vacinas ja na ultima etapa antes do registro para uso (Pfizer
+ BioNTech, Moderna e AstraZeneca + Universidade de Oxford e com boas taxas de eficacia e
seguranga animaram os mercados;

* Rotacdo para setores que foram mais impactados durante a pandemia, como Petrdleo, Bancos e

Aéreas, e saida de setores mais beneficiados, como o setor de Tecnologia.



BOLSAS EM DEZEMBRO

Por outro lado, vale destacar que para que a volta dos gringos a Bolsa brasileira seja duradoura, trés

pontos sao importantes:

* Melhor resolucdo sobre a trajetodria fiscal do pais;
* Avancos na responsabilidade socioambiental e de governanca (ESG) no Brasil, sendo essa
condicdo essencial para o estrangeiro voltar a ter grandes alocacdes no pais;

* Continuacao da recuperacdo da economia e revisao de Lucros das empresas da Bolsa para cima.

Apesar da grande saida de capital estrangeiro nesse ano, quando olhamos para o histérico da
participacdo dos investidores na Bolsa, ndo houve uma grande mudanca, de forma que continuam

sendo maioria, com 48,1%, +0,2p.p. M/M.

Logo em seguida, detendo as maiores participacdes estdo as instituicdes (26,1%, +1,9p.p. M/M) e as
pessoas fisicas (21,1%, -1,7p.p. M/M). O nimero de PFs na Bolsa ultrapassou, em outubro, 3,1
milhdes de investidores e acreditamos que esse numero continuard crescendo devido a perspectiva
de juros baixos por mais tempo (nosso time de economia reafirma a visdo de que a taxa Selic
permanecera em 2,0% até o segundo semestre de 2021) e visdo positiva do aumento do PIB para o
proximo ano, atraindo investidores que procuram por uma maior rentabilidade, saindo da Renda Fixa

(~RS$7,0 trilhdes investidos) e da Poupanga (~¥RS1,0 trilhdo).

Mas qual bolsa é melhor investir? Americana ou brasileira?

De fato, essa é uma pergunta muito valida, com tantas opc¢Ges disponiveis atualmente: 1) mais de
600 BDRs (recibos de ac¢des internacionais) listadas na B3 - Veja aqui para nossa selec¢do de
melhores BDRs, 2) dezenas de fundos internacionais em diferentes classes de ativos (a¢Ges, renda
fixa, commodities, moedas e outros), 3) produtos estruturados (COEs), e 4) fundos listados em Bolsa

(ETFs) do indice americano S&P500.


https://riconnect.rico.com.vc/produto/estrelas-globais-bf/

BOLSAS EM DEZEMBRO

Veja a seguir 4 analises comparativas da bolsa brasileira e da bolsa americana (S&P 500).

1. Valor e Prego — Bolsa brasileira vence

Preco/Lucro do Ibovespa vs S&P 500

Ao comparar os multiplos de Prego/Lucro (P/L)de 1 2o

ano a frente (2021), vemos que a Bolsa americana  1° MW

(medida pelo S&P500), esta negociando em 21,3x,
um prémio de 29,5% em relacdo ao histérico de
16,4x. J4 a Bolsa brasileira estd negociando a 12,7x,

14% de prémio em relacdo ao historico de 11,17x e

41% de desconto em relacdo aos EUA, 9p.p a mais

gue a média histdrica de 32% de desconto.

Portanto, nesse quesito, a Bolsa brasileira se

encontra mais barata que a americana.

Estimativa de Lucro por Agao (2021) - Consenso
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2. Crescimento de Lucros — Bolsa brasileira vence
Como sempre falamos, a bolsa no longo prazo nada
mais é que reflexo do lucro das empresas. Para
2021, a estimativa de Lucro por A¢do para o
Ibovespa chegou a cair 44% desde janeiro-2020, se
recuperando significativamente desde entdo. Com
isso, desde marco, os lucros projetados para a Bolsa
brasileira cairam apenar 4%, vs 7% do S&P. Nesse
guesito, a Bolsa brasileira leva a melhor na
comparacdo relativa. Porém, vale se atentar aos

riscos para a atividade econémica no ano a seguir.



BOLSAS EM DEZEMBRO

3. Composicao Setorial — Bolsa brasileira vence no mIBOV  WS&P 500

30%
25%
Os dois setores mais vencedores no mundo pés 20%

curto prazo, americana no longo prazo

pandemia serdo os setores de Tecnologia e Saude 15%

- . , 10%
(Healthcare). Dessa forma, a Bolsa brasileira ainda é

Tecnologia  p————

americana (28% Tecnologia e 14% Saude). Todavia,

I I i
muito pouco representada nesses 2 setores, que 0% m 'm0 ln
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a rotagdo para papeis que ficaram para tras no

curto prazo, beneficia o Ibovespa.

4. Custo do Capital — Bolsa americana vence

O rendimento da Bolsa americana (medido pelo Lucro 2021/Prec¢o) hoje se encontra em 4,7%, e isso
se compara com uma taxa de juros real negativa em -0,9%. Ou seja, o prémio das acdes se encontra
em 5,6%, que é em linha com a média histdrica. Isso significa que apesar das acdes americanas
parecem “caras” devido ao nivel de multiplos elevados, com os juros reais ficando negativos, as

acdes continuam atraentes em rela¢do ao custo de capital em Délares.

J4 no Brasil, a Bolsa hoje tem um rendimento de 7,8%, o que se compara com a taxa de juros real no
pais de 3,6% (usando a NTN-B de 10 anos). Isso significa uma diferenca (spread) de 4,2% para as
acoes em relacdo a Renda Fixa. Isso é uma diferenca em linha com a média histdrica, mas ainda é

abaixo dos EUA.

Prémio de rico - EUA Prémio de risco - Brasil
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BOLSAS EM DEZEMBRO

Apesar da recuperacao dos mercados globais nos ultimos meses, hd setores que continuam muito
para trds em 2020 no mundo todo. E a rotacdo, que ja comecgou, para setores que foram mais
impactados durante a pandemia, como Petréleo, Bancos e Aéreas, e saida de setores mais
beneficiados, como o setor de Tecnologia é um fator que beneficia a bolsa brasileira. Veja aqui quais
sdo os setores/empresas que se destacam nesse sentido. Dezembro serd um més que continuaremos
atentos a corrida das vacinas x aumento dos casos de covid-19, enquanto a questao fiscal no Brasil

segue como tema principal.

De qualquer maneira, nao vemos como excludentes os investimentos em acdes americanas ou

brasileiras, mas sim como complementares em uma carteira de investimentos diversificada.

Por fim, conheca a carteira RICO3, formada pelas a¢Oes favoritas do time, baseada em analise

fundamentalista, com visdao de médio-longo prazo.

O que vocé achou desse relatério?

(0]¢ Nao curti...

* Clicande no icone, vocé pode deixar sua opinide mais detalhada



https://xpi.typeform.com/to/OLLCb0u2#crico=xxxxx
https://xpi.typeform.com/to/JxOkBXsN#crico=xxxxx
https://xpi.typeform.com/to/SpfgoRJ1#crico=xxxxx
https://blog.rico.com.vc/as-top-acoes-para-a-chegada-de-uma-vacina
https://www.rico.com.vc/dashboard/analises/carteiras-recomendadas/
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Sugestdes de leitura

Conheg¢a os melhores BDRs e Small Caps da bolsa

Diversificacdao para a carteira e os papéis com maior potencial de crescimento no Brasil. (saiba mais)

As top agd0es para a chegada de uma vacina

A vacina esta cada vez mais préxima — e existem boas acdes na bolsa brasileira para se beneficiar

disso (saiba mais)

BDRs ou a¢des no exterior — como escolher
A briga entre abrir uma conta I3 fora e investir em BDRs por aqui mesmo ganhou novos contornos no

ultimo més. Aprenda a escolher (saiba mais)

Criptomoedas podem fortalecer sua carteira
O bitcoin e outras criptomoedas estao bombando no acumulado do ano. Mas vocé sabe qual o papel

deles na sua carteira? (saiba mais)

Come-cotas pode ser fator de desempate?
Ha quem diga que ndo vale a pena investir em multimercados e fundos de renda fixa por causa do

come-cotas. Mas isso faz sentido mesmo? (saiba mais)

Real: quem nao te conhece que te compre

Entenda a relacdo da trajetéria fiscal com o vaivém do real em relacdo ao délar esse ano (saiba mais)

QUER RECEBER TEXTOS COMO
ESSES TODO DIA POR E-MAIL?

CLIQUE AQUI E ASSINE O
RICO MATINAL
GRATUITAMENTE



https://blog.rico.com.vc/as-top-acoes-para-a-chegada-de-uma-vacina
https://blog.rico.com.vc/bdrs-ou-acoes-no-exterior
https://blog.rico.com.vc/melhores-bdrs-e-small-caps-da-bolsa
https://blog.rico.com.vc/criptomoedas-podem-fortalecer-sua-carteira
https://blog.rico.com.vc/entenda-o-come-cotas
https://blog.rico.com.vc/devalorizacao-do-real-na-pandemia
http://bit.ly/DeOlhoNoMercado-RicoMatinal

Betina Roxo, CNPI 1493
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3003-5465 ou 4007-2465

Demais Localidades
0800-771-5465

SAC
0800-774-0402
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0800-771-0101

Ouvidoria
0800-722-3730

Onde Estamos
Av. Chedid Jafet, 75, Torre Sul, 302 andar, Vila Olimpia,
Sdo Paulo SP - CEP 04551-060
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blog.rico.com.vc/
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https://blog.rico.com.vc/
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Informacgoes
importantes

Este relatério de andlise foi elaborado pela Rico Investimentos, que é uma marca da XP Investimentos CCTVM S.A. (“Rico”) de acordo com
todas as exigéncias previstas na Instrugdo CVM n2 598, de 3 de maio de 2018, tem como objetivo fornecer informagGes que possam auxiliar o
investidor a tomar sua prépria decisdo de investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de
qualquer produto. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas vélidas na data de sua divulgagdo e foram obtidas de fontes
publicas. A Rico ndo se responsabiliza por qualquer decisdo tomada pelo cliente com base no presente relatério. Este relatério foi elaborado
considerando a classificagdo de risco dos produtos de modo a gerar resultados de alocagdo para cada perfil de investidor. O(s) signatario(s)
deste relatério declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas analises e opinides pessoais, que foram produzidas de
forma independente, inclusive em relagdo a Rico e que estdo sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas
condi¢des de mercado, e que sua(s) remuneragdo(es) é(sdo) indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negdcios e operagdes
financeiras realizadas pela Rico.

O analista responsavel pelo conteldo deste relatério e pelo cumprimento da Instrugdo CVM n2 598/18 esta indicado acima, sendo que, caso
constem a indicagdo de mais um analista no relatério, o responsavel sera o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatério.

Os analistas da Rico estdo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores
Mobiliarios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobiliarios do Grupo XP.

O atendimento de nossos clientes é realizado por empregados da Rico.

Os produtos apresentados neste relatério podem ndo ser adequados para todos os tipos de cliente. Antes de qualquer decisdo, os clientes
deverdo realizar o processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para o seu perfil de investidor. Este material
ndo sugere qualquer alteragdo de carteira, mas somente orientagcdo sobre produtos adequados a determinado perfil de investidor.

A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagées e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de
tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos. As informag&es presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente
diferentes.

Este relatério é destinado a circulagdo exclusiva para a rede de relacionamento da Rico, podendo também ser divulgado no site da Rico. Fica
proibida sua reprodugdo ou redistribuicdo para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento expresso da Rico.

A Ouvidoria da Rico tem a missdo de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo se sentirem satisfeitos com as soluges dadas
pela empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 771 5454. SAC. 0800 774 0402.

O custo da operagdo e a politica de cobranga estdo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da Rico:
https://www.rico.com.vc/custos

A Rico se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste
relatério ou seu contetdo.

A Avaliagdo Técnica e a Avaliagdo de Fundamentos seguem diferentes metodologias de analise. A Analise Técnica é executada seguindo
conceitos como tendéncia, suporte, resisténcia, candles, volumes, médias moveis entre outros. Ja a Andlise Fundamentalista utiliza como
informacdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras e suas proje¢des. Desta forma, as opiniGes dos Analistas Fundamentalistas,
que buscam os melhores retornos dadas as condi¢ées de mercado, o cenario macroecondmico e os eventos especificos da empresa e do
setor, podem divergir das opinides dos Analistas Técnicos, que visam identificar os movimentos mais provdveis dos pregos dos ativos, com
utilizagdo de “stops” para limitar as possiveis perdas.

O investimento em agdes é indicado para investidores de perfil moderado e agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela
Rico. A¢do é uma fracdo do capital de uma empresa que é negociada no mercado. E um titulo de renda variavel, ou seja, um investimento no
qual a rentabilidade ndo é preestabelecida, varia conforme as cotagdes de mercado. O investimento em agBes é um investimento de alto risco
e os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros e nenhuma declaragdo ou garantia, de forma
expressa ou implicita, é feita neste material em relagdo a desempenhos. As condi¢cGes de mercado, o cenario macroeconémico, os eventos
especificos da empresa e do setor podem afetar o desempenho do investimento, podendo resultar até mesmo em significativas perdas
patrimoniais. A duragdo recomendada para o investimento é de médio-longo prazo. Ndo ha quaisquer garantias sobre o patrimonio do cliente
neste tipo de produto

O investimento em opges é preferencialmente indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada
pela Rico. No mercado de opgdes, sdo negociados direitos de compra ou venda de um bem por preco fixado em data futura, devendo o
adquirente do direito negociado pagar um prémio ao vendedor tal como num acordo seguro. As operagdes com esses derivativos sdo
consideradas de risco muito alto por apresentarem altas relagdes de risco e retorno e algumas posi¢es apresentarem a possibilidade de
perdas superiores ao capital investido. A duragdo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patrimonio do cliente ndo esta
garantido neste tipo de produto.

O investimento em termos € indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela Rico. Sdo
contratos para compra ou a venda de uma determinada quantidade de agdes, a um preco fixado, para liquidagdo em prazo determinado. O
prazo do contrato a Termo é livremente escolhido pelos investidores, obedecendo o prazo minimo de 16 dias e maximo de 999 dias corridos.
O prego sera o valor da agdo adicionado de uma parcela correspondente aos juros — que sdo fixados livremente em mercado, em fungdo do
prazo do contrato. Toda transagdo a termo requer um depdsito de garantia. Essas garantias sdo prestadas em duas formas: cobertura ou
margem.

O investimento em Mercados Futuros embute riscos de perdas patrimoniais significativos, e por isso é indicado para investidores de perfil
agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela Rico. Commodity é um objeto ou determinante de prego de um contrato
futuro ou outro instrumento derivativo, podendo consubstanciar um indice, uma taxa, um valor mobilidrio ou produto fisico. E um
investimento de risco muito alto, que contempla a possibilidade de oscilagdo de prego devido a utilizagdo de alavancagem financeira. A
duragdo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patrimonio do cliente ndo estd garantido neste tipo de produto. As condigdes
de mercado, mudangas climaticas e o cenario macroecondémico podem afetar o desempenho do investimento.


https://www.rico.com.vc/custos
mailto:analises@rico.com.vc

